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SZANOWNI PANSTWO,

Przekazujemy do Paristwa rak Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT. Zawiera on
informacje o biezacej polityce inwestycyjnej i jej wynikach, sprawozdanie finansowe za 2008 rok oraz aktualny
statut Funduszu. Informacje zawarte w prezentowanym Prospekcie pozwola uzyskaé petna wiedze o dziatalnosci
OFE POLSAT w 2008 roku. Liczymy, ze dzieki temu bedziecie Pafistwo mieli szanse na lepsze zrozumienie nasze;
strategii inwestycyjnej, ktorej niezmiennym celem pozostaje uzyskiwanie najwyzszej stopy zwrotu z zachowaniem
zasad bezpieczeristwa.

Rok 2008 nalezat do najtrudniejszych w dotychczasowej dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych.
Charakteryzowat sie silnymi spadkami indekséw na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i na
gieldach catego $wiata. Wahania cen akgji i obligacji negatywnie wptynely na wyniki inwestycyjne wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych. W ubiegtym roku zaden z nich nie uzyskat dodatniej stopy zwrotu (stopa zwrotu
z inwestycji OFE POLSAT w 2008 roku wyniosta minus 17,88%, przy $redniej stopie dla wszystkich OFE
minus 13,89%). Niewatpliwie spadki na rynku akcji wptynety na roczny wynik OFE POLSAT. Uznali$my jednak, ze
nawet kosztem biezacego wyniku, okres dekoniunktury na rynku akcji powinien by¢ wykorzystany do dokupowania
akeji o niskich cenach. W przysztosci pozwoli to wypracowaé dodatkowe korzysci dla Cztonkéw OFE POLSAT.
Strategia ta jest zgodna zaréwno z zasadami profesjonalnego inwestowania jak i ustawowymi celami dziatalnosci
OFE. Obrali$my jg w poczuciu odpowiedzialnosci i uczciwosci wobec Cztonkéw OFE POLSAT.

Roczny wynik inwestycyjny nie wplynat na utrate czotowego miejsca OFE POLSAT w tzw. rankingach
diugoterminowych, kitdre sa najwazniejszym wskaznikiem pozycji funduszu emerytalnego na rynku. Osiggnieta
stopa zwrotu, liczona w najdiuzszym poréwnywalnym okresie, od 30 wrzesnia 1999 roku do korica 2008 roku,
wyniosta dla OFE POLSAT plus 139,94%. Jest to wynik o ponad 11 punktéw procentowych wyzszy od $redniej dla
catego rynku funduszy emerytalnych i plasuje OFE POLSAT na trzecim miejscu w$réd wszystkich OFE. Warto$¢
jednostki rozrachunkowej OFE POLSAT na koniec 2008 roku wyniosta 25,17 zt.

Dowodem wysokiej pozycji Funduszu na rynku jest jego udziat w obu losowaniach w 2008 roku dla ubezpieczonych,
ktorzy nie wybrali funduszu emerytalnego, organizowanych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

W 2008 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, oszczednie i ekonomicznie zarzadzali$my $rodkami powierzonymi
przez naszych Klientow. Jako Powszechne Towarzystwo Emerytalne po raz kolejny odnotowali$my najnizsze
koszty zarzadzania Funduszem ws$rdd wszystkich towarzystw emerytalnych na rynku. Jest nam mito réwniez
oglosié, ze nalezymy wsrdd funduszy do czotéwki pod wzgledem liczby lojalnych Klientéw. Jestesmy wdzigczni za
zaufanie jakim nas Paristwo obdarzyliscie przyznajac w 2008 roku , Ztoty Laur Klienta”, tytut ,Najlepszego Partnera
w Biznesie” a takze nagrode ,Grand Prix Lauru Klienta”. To dla nas szczegoiny rodzaj zobowigzania, by efekty
naszej pracy byty dla Paristwa z roku na rok coraz lepsze.

Z powazaniem,
PREZES ZARZJ,DU WICEPREZES ZARZADU WIGEPREZES ZARZADU
spr bdL PTE POLSAT S.A. | PT? PQTZ/E.T(S .
M

‘-\Anna Horsecka

Matgorzata Kiepura-Czubacka tarzyna Jakébinska
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INFORMACJE NA TEMAT DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ OFE POLSAT
WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ OFE POLSAT
Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego:
2008: 25,17 zt.
2005: 24,44 zi.
2003: 18,80 zt.

W dniu rozpoczecia dziatalno$ci OFE POLSAT wartos¢ jednostki rozrachunkowej wynosita 10,00 zt.

WYSOKOSC STOPY ZWROTU

Wysoko$¢ stopy zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 30.12.2005 r. do 31.12.2008 r.
(trzy lata) wyniosta: 2,987%

Wysoko$¢ stopy zwrotu osiagnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 31.12.2003 r. do 31.12.2008 r.
(pieé lat) wyniosta: 33,883%

Wedtug informacji Komisji Nadzoru Finansowego $rednia 36-miesigczna wazona stopa zwrotu wszystkich dziatajacych otwartych
funduszy emerytalnych za okres od 30.09.2005 r. do 30.09.2008 r. wyniosta: 12,576%

Wysoko$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT za okres od 30.09.2005 r. do 30.09.2008 r.
wyniosta: 16,766%




OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna kazdego otwartego funduszu emerytalnego zwigzana jest z ryzykiem. Catkowita eliminacja ryzyka jest
niemozliwa, gdyz nie mozna w petnym zakresie przewidzie¢ przysztosci i skutkdw dzisiejszych decyzji — mozliwa jest tylko jego
redukcja. Jak wskazuje teoria inwestycji, im wyzszy oczekiwany zysk wynikajacy z posiadania danego instrumentu finansowego,
tym réwniez wyzsze jest ponoszone ryzyko. Podejmowane decyzje z zakresu inwestowania sprowadzajg si¢ do znalezienia
pewnego optimum miedzy zyskiem a ryzykiem jego osiagniecia. Ograniczenia prawne, nadzér Komisji Nadzoru Finansowego, jak
réwniez polityka inwestycyjna OFE POLSAT maja na celu zminimalizowanie ryzyka ponoszonego przez Uczestnikow Funduszu,
przy jednoczesnym efektywnym wykorzystaniu wszystkich mozliwosci inwestycyjnych.

Przewazajaca cze$¢ portfela OFE POLSAT, w celu zapewnienia bezpieczeristwa powierzonych $rodkéw, sktada sie z bonéw
i obligacii skarbowych. Sa to papiery wartosciowe o najmniejszym ryzyku. W ich przypadku wystepuje tzw. ryzyko stopy procentowej,
ktére mozna podzieli¢ na:

« ryzyko ceny —wzrost poziomu stop procentowych powoduje spadek cen bondw i obligacji,
- ryzyko reinwestycji — spadek poziomu st6p procentowych powoduije, ze przyszte dochody z bon6w i obligacji sg inwestowane
na mniej korzystnych warunkach rynkowych niz obecne.

Ponadto przyjmuje sie, ze bony i obligacje skarbowe charakteryzuja sie prawie zerowym ryzykiem niedotrzymania warunkéw,
tzn. ryzykiem nie wywiazania sie emitenta z przyjetych zobowiazar.

Srodki pienigzne, kiére wplynely do OFE POLSAT, a nie zostaly jeszcze zainwestowane, umieszczane s3 w bankach na
oprocentowanych lokatach. Lokaty bankowe charakteryzuja sie rowniez niskim ryzykiem. Jest to gtéwnie ryzyko niedotrzymania
warunkéw przez bank przyjmujacy lokate. Przez odpowiedni wybér banku OFE POLSAT ryzyko to minimalizuje.

W portfelu OFE POLSAT znajduja sie réwniez papiery dtuzne innych emitentéw niz Skarb Paristwa. Charakteryzuja sie one wyzsza
rentownoscia niz bony i obligacje skarbowe, obarczone sa réwniez ryzykiem stopy procentowej, ale w ich przypadku znacznie ro$nie
ryzyko niedotrzymania warunkéw. Ryzyko jest mniejsze w przypadku, gdy emitentem jest taki podmiot jak bank, inna instytucja
finansowa, jednostka samorzadu terytorialnego, a wigksze w przypadku innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

Zwiekszanie dochodowosci catego portfela OFE POLSAT poprzez wzrost udziatu w nim akcji powoduje, ze ro$nie réwniez ryzyko
portfela - akcje charakteryzuja sie duzo wyzszym ryzykiem niz papiery dluzne. Wzrost ryzyka wynika gtéwnie z wigkszej zmiennosci
cen akcji. Na poziom ich cen wptywa nie tylko sama dziatalno$¢ operacyjna spélki, jej sytuacja finansowa, ale réwniez szereg
czynnikow, na ktdre spétka nie ma wptywu jak: sytuacja polityczna w kraju, decyzje rzadu czy faza cyklu koniunkturalnego. Ryzyko
zwigzane z samg spotka, zwane ryzykiem niesystematycznym, minimalizowane jest w OFE POLSAT poprzez dywersyfikacje —
zwigkszenie liczby spotek, ktorych akcje znajduja sig w portfelu Funduszu oraz przez odpowiedni dobér spétek. Gtownym kryterium
doboru spétek do portfela jest ich dobra kondycja finansowa oraz wysoka warto$¢ ilorazu potencjalnego zysku do potencialnej straty.
Pozostate ryzyko, nie zwigzane z dziatalnoscia spotek, zwane ryzykiem rynkowym, regulowane jest, poprzez zmiany udziatu czesci
akcyjnej w catym portfelu. W przypadku akcji wystepuje réwniez ryzyko niedotrzymania warunkéw, jednakze dokonywane inwestycje
przez OFE POLSAT w akcje spétek znajdujacych sie w publicznym obrocie oraz kryteria selekcji spotek, ryzyko to redukuja.

Portfel OFE POLSAT sktada sie gtéwnie z diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa oraz akcji spdtek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wigkszy, od $redniego wsrdd otwartych funduszy emerytalnych,
udziat akcji w portfelu spowodowany jest wykorzystaniem przez Fundusz niskiej wyceny spétek gieldowych. Spadek cen akciji
wynika gtéwnie ze $wiatowego spowolnienia gospodarczego. W przypadku wygasniecia kryzysu i powrotu dobrej koniunktury,
wigkszy udziatakcjiw portfelu, kupionych po atrakcyjnych cenach, powinien pozwoli¢ na osiagniecie przez Fundusz ponadprzecigtnych
wynikow. Istnieje jednak réwniez ryzyko, ze w przypadku przedtuzenia sie czasu trwania dekoniunktury gietdowej, wynik osiagniety
przez Fundusz moze by¢ nizszy od $redniego wyniku uzyskanego przez pozostate fundusze emerytalne. Ten wariant rozwoju
przysztych wydarzen, oceniamy jako mniej prawdopodobny.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych VIl Wydziatu Cywilnego i Rejestrowego
Sadu Okregowego w Warszawie w dniu 25.02.1999 r. pod pozycja Rfe 15.

Agentem Transferowym obstugujacym Cztonkéw Funduszu w okresie sprawozdawczym byta firma Obstuga Funduszy Inwestycyjnych
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Agent Transferowy odpowiedzialny jest za prowadzenie rejestru Cztonkéw Funduszu, rozlicza
transakcje nabywania i umarzania jednostek rozrachunkowych oraz udziela Cztonkom informacji zwigzanych za stanem ich
rachunkow.

Depozytariuszem aktywdw Funduszu w okresie sprawozdawczym byt BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Depozytariusz
zapewnia bezpieczne przechowywanie aktywéw Funduszu, kontroluje prawidiowos$¢ wyliczenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz prowadzi rachunki, na ktorych zarejestrowane sg wszystkie aktywa Funduszu i operacje na nich.

Ksiegowo$¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym prowadzita Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z.0.0. z siedzibg
w Warszawie.

2. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibg i adresem:
04-028 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000054552.

3. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym OFE POLSAT jest systematyczne pomnazanie wartosci $rodkéw na rachunkach jego Cztonkéw.

Aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT inwestowane sg tak, by dazy¢ do osiagniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg w papiery wartosciowe oraz inne prawa majgtkowe z zachowaniem ograniczen inwestycyjnych
w poszczegdlnych kategoriach lokat wynikajacych z Ustawy z 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacii i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U.z2004 r. Nr 159 poz.1667 z p6zn. zm., Dz. U. 2 2005 r. Nr 143, poz. 1202 Nr 183, poz. 1538) i Rozporzadzenia Rady Ministrow
z 3lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana
w poszczegdlnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. 2 2004 r. Nr 32 poz. 276 z pdzn. zm., Dz. U. 2 2004 r. Nr 175, poz. 1814, Dz. U. z 2006 r. Nr 13, poz. 91).

4. Okres za jaki sprawozdanie jest sporzadzone

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za 2008 rok (01.01.2008 — 31.12.2008 r.).
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz. Wedtug naszej wiedzy nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 248, poz. 1847) oraz rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 51, poz. 493 z pdzn. zm.,
Dz. U. z 2006 r. Nr 17 poz. 131).



Podstawowe zasady rachunkowosci Funduszu sg nastepujace:
5.1 Ujmowanie transakcji w ksiegach Funduszu

Wszystkie operacje dotyczace zakupu i sprzedazy papieréw wartosciowych ksiegowane sa po otrzymaniu dowodu ksiggowego
potwierdzajacego zawarcie transakcji. Transakcje bez wzgledu na to czy sg objete gwarancja rozliczenia czy nie, ujmuje sie w dacie
zawarcia transakciji.

Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ewidencjonowane sa wg ceny nabycia. Skiadniki portfela inwestycyjnego nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, wartos¢
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako odrebne naleznosci.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te sa po raz pierwszy notowane bez prawa poboru.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia lub najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia powigkszona o0 amortyzacje instrumentow wycenianych metoda amortyzacii
liniowej.

5.2 Koszty i przychody Funduszu

Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza sie odpowiednio na kazdy dzieri kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujacego
po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te
po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
$wiadczenia za nalezne.

Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny sg ujmowane odpowiednio pod data dnia nastgpujacego po dniach nie
bedacych dniami wyceny.

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu ich wygasniecia.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i optat dla Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i naliczane za kazdy dzieri kalendarzowy.

5.3 Wycena aktywow i pasywow

Wycena aktywow i zobowiazar Funduszu nastepuje wedlug warto$ci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywow
i zobowigzan.

Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o0 kurs $redni wazony wolumenem obrotu. Jezeli na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier nie publikuje sie kursu Sredniego, do wyceny stosowane sg ceny zamkniecia.

Diuzne papiery wartociowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartociowych oraz na rynku MTS Poland wyceniane sa w oparciu
o ceny z fixingu MTS Poland. MTS Poland jest rynkiem funkcjonujacym w ramach Systemu Dealeréw Skarbowych Papieréw
Warto$ciowych zorganizowanym przez Ministerstwo Finanséw. Jezeli dla papieru nie zostat ustalony kurs na fixingu MTS Poland
stosuje sie kurs z rynku wybranego w oparciu 0 kryterium wielkosci obrotu danym papierem w ostatnich dwdch miesigcach.
Dla dtuznych papierow wartosciowych o niskim obrocie do wyceny stosuije sie Bloomberg Fair Value.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny w Polsce i za granica wycenia si¢ na podstawie notowari w Polsce.

Bony skarbowe wycenia sie metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ceny nabycia.

Krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny i dtugoterminowe diuzne papiery wartosciowe, dia
ktorych okres do rozpoczecia notowania jest krétszy niz miesigc wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Amortyzacje premii lub dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny nalicza sig¢ od dnia
nastepnego po dniu rozliczenia zakupu tych papierow.

Pozostale papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, wycenia si¢ wedtug wartosci akcji tego
emitenta notowanych na rynku wyceny.
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Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych
a ceng ich nabycia.

5.4 Operacje na jednostkach rozrachunkowych

Wptaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu sg ujmowane na dzieri otrzymania.

Wptaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po
otrzymaniu wptfaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy Czlonkdw, na rzecz kidrych wnoszona jest wptata, wedtug
wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skladek
poszczegdlnym Cztonkom.

Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa z tytutu wplaty na cze$¢ dodatkowa Rachunku Gwarancyjnego sa przeliczane na
jednostki rozrachunkowe gwarancyjne na tych samych zasadach co $rodki wptacane na rzecz Cztonkéw Funduszu.

Do dnia otrzymania wptaty na cze$¢ dodatkowa Rachunku Gwarancyjnego, $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuije sie w ksiegach
Funduszu jako naleznosci oraz wykazuje jako zobowigzania z tytutu nie przeliczonych jednostek rozrachunkowych na rachunku
rezerwowym.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia ustalana jest przez podzielenie warto$ci aktywdw netto Funduszu w dniu
przeliczenia przez liczbe jednostek zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

Zmniejszenie kapitatu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki
pienigzne.

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych podlegajacych wyptacie z rachunkéw Cztonkéw Funduszu, dokonywane jest wedtug
warto$ci jednostki rozrachunkowej z dnia poprzedzajacego dzien przeliczenia.

llo$¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ z doktadnoscia do
dwdch miejsc po przecinku.
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. Aktywa
1. Portfel inwestycyjny*
2. Srodki pieniezne:
a) na rachunkach biezacych
b) na rachunku przeliczeniowym
- na rachunku wptat
- na rachunku wyptat
- do wyjasnienia
¢) na pozostatych rachunkach
3. Naleznosci:
a) z tytutu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend
¢) z tytutu pozyczek
d) z tytutu odsetek
e) od towarzystwa
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy
g) pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania
Z tytutu nabytych skiadnikow portfela
Z tytutu pozyczek i kredytow
Wobec cztonkow
Wobec towarzystwa
Wobec depozytariusza
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym

= &~

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym
Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czeséci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

© N o o~

9. Pozostale zobowigzania

10. Rozliczenia migdzyokresowe

lil. Aktywa netto (I-Il)

IV. Kapitat funduszu

V. Kapitat rezerwowy

VI. Kapitat premiowy

VII. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

1282 879 152,72
1273 705 675,53
9 128 888,63
0,00

9 128 888,63
5958 300,44
3170 588,19
0,00

0,00

44 588,56

44 253,52
0,00

0,00

0,00

335,04

0,00

0,00

0,00

6 676 185,08
2312508,23
0,00

114 193,10
964 407,31
45 133,34
0,00

66 120,52
0,00

3173 822,58
0,00

1276 202 967,64
909 346 358,79
-642 189,81

135 277,96

2 811 295,34
364 552 225,36

1 247 370 059,82
1242 099 637,71
5046 757,03
0,00

3998 423,03
2720 296,26
1278 126,77
0,00

1048 334,00
223 665,08
170 641,34
0,00

0,00

0,00

53 023,74
0,00

0,00

0,00

3777 710,91
1864 898,62
0,00

303 617,12
165 930,54
23 503,77
0,00

67 247,43

51 875,61

1278 133,94
22503,88

1243 592 348,91
1124 114 758,17
-610 255,71

146 710,03

3 418 142,62

116 522 993,80
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1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycii 101 575 899,36 141 044 090,60
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji 162 198 103,26 157 924 854,95
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 100 778 222,74 -182 445 951,75
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, 1276 202 967,64 1 243 592 348,91

razem (IV + V + VI + VIl + VIII)

* wraz z odsetkami od dtuznych papierow wartosciowych

I Przychody operacyjne 38 553 579,08 47 157 329,14

1. Przychody portfela inwestycyjnego: 38 546 800,37 47 145 302,40

a) dywidendy i udziaty w zyskach 7604 147,17 10 790 387,67

b) odsetki, w tym 26 288 157,23 32676 270,85

- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 25 186 323,92 31081610,13

- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 1101 833,31 1594 660,72

- pozostate 0,00 0,00

c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych 4654 495,97 3678 643,88

ponizej wartosci nominalne;

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw w papierach warto$ciowych 0,00 0,00

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 0,00 0,00

Rdznice kursowe dodatnie 0,00 0,00

. Pozostate przychody 6778,71 12 026,74

Il. Koszty operacyjne 7 693 233,54 7 689 137,90

1. Koszty zarzadzania funduszem 6679 177,71 6 755 910,04

2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 750 466,71 754 408,31

3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 256 240,09 259 621,37

4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

a) amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych nabytych 0,00 0,00
powyzej wartosci nominalnej

b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00

Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00

Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi -19 022,92 -83 129,94

na rachunku premiowym
7. Rdznice kursowe ujemne 744,70 0,00
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VI.

VL.

Pozostate koszty

. Wynik z inwestycii (I - II)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji
Wynik z operaciji (Il +1V)

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru
Wynik finansowy (V + VI)

25 627,25
30 860 345,54
-16 817 882,76
65 482 378,45
-82 300 261,21
14 042 462,78

0,00
14 042 462,78

2308,12
39 468 191,24
-287 497 422,80
-4.273 248 31
-283 224 174,49
-248 029 231,56
0,00

-248 029 231,56

Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwigkszenia kapitaltu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
kaczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (ll+11)
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V)
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym

na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym

na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na poczatek okresu sprawozdawczego

1084 105 277,20

14 042 462,78
30 860 345,54
65 482 378,45
-82 300 261,21
0,00

178 055 227,66
232 658 390,89
54 603 163,23
192 097 690,44

1 276 202 967,64

5509 497,5888

36 146 093,8934

41644 431,8271

0,0000

0,0000

3494,6266

1 276 202 967,64

-248 029 231,56
39468 191,24
-4.273 248,31

283 224 174,49
0,00

215 418 612,83
281 831 814,23
66 413 201,40

-32 610 618,73

1 243 592 348,91

7 763 222,2360

41 644 431,8271

49 407 654,0631

0,0000

0,0000

4 236,3166
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Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym

na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

na poczatek okresu sprawozdawczego

Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

na koniec okresu sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa

w okresie sprawozdawczym

Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa

w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

4 236,3166

114 396,911

124 814,8762

29,99

30,65

2,20%

29,92

34,61

30,65

4720,4696

124 814,8762

146 381,7423

30,65

2517

-17,88%

24,04

30,68

2517

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1.1 Zmiany w kapitale funduszu

a/ zwigkszenia z tytutu

- wplat czlonkow

- otrzymanych wpfat transferowych

- pokrycia szkody

- pozostate

b/ zmniejszenia z tytutu

- wyptat do towarzystwa

- wyptat transferowych

- wypfat osobom uprawnionym

- zwrotu btednie wptaconych sktadek
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
2.1 Zmiany w kapitale rezerwowym

731 646 901,45
177 699 457,34
230 876 445,86
214 301 898,24
16 572 318,49
222913

0,00

53 176 988,52
0,00

48 330 562,77
978 299,10

3 868 126,65
909 346 358,79
-638 282,31

-3 907,50

909 346 358,79
214 768 399,38
279 812 966,16
274 426 112,94
5384 250,26
2602,96

0,00

65 044 566,78
0,00

59 473 998,41
1097 092,30

4 473 476,07
1124 114 758,17
-642 189,81
31934,10
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a/ zwigkszenia z tytutu 706 289,86 658 719,39
- wplat towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 706 289,86 658 719,39
b/ zmniejszenia z tytutu 710 197,36 626 785,29
- wypfat na rzecz towarzystwa 710 197,36 626 785,29
- pozostate 0,00 0,00
2.2 Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -642 189,81 -610 255,71
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 102 459,36 135 277,96
3.1 Zmiany w kapitale premiowym 32 818,60 11 432,07
a/ zwigkszenia z tytutu 748 795,95 753 281,40
- wplat towarzystwa 748 795,95 753 281,40
b/ zmniejszenia z tytutu 715 977,35 741 849,33
- zasilenia rachunku rezerwowego 706 289,86 658 719,39
- zasilenia funduszu 968749 83 129,94
- pozostate 0,00 0,00
3.2 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 135 277,96 146 710,03
4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2484 436,12 2 811 295,34
na poczatek okresu sprawozdawczego
4.1 Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 326 859,22 606 847,28
a/ zwiekszenia z tytutu 326 859,22 606 847,28
- wplat towarzystwa 326 859,22 606 847,28
b/ zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00
- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4.2 Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2 811 295,34 3 418 142,62
na koniec okresu sprawozdawczego
5. Wynik finansowy 364 552 225,36 116 522 993,80
IIl. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu 1276 202 967,64 1243 592 348,91

na koniec okresu sprawozdawczego (1.2 + 2.2 + 3.2 + 4.2 + 5)

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2007 r. (w tys. zt.)

1. Bony skarbowe 9600 101 642,61 93 944,85 7,32%
BS020408 - 02/04/2008 Skarb Paristwa 1100 10 563,15 10 880,61 0,85%
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BS030908 - 03/09/2008 Skarb Paristwa 1400 13 319,87 13 538,48 1,06%
BS031208 - 03/12/2008 Skarb Parstwa 250 2363,77 2373,50 0,18%
BS040608 - 04/06/2008 Skarb Paristwa 1000 9585,53 9821,39 0,76%
BS051108 - 05/11/2008 Skarb Parstwa 750 7 124,04 717118 0,56%
BS060208 - 06/02/2008 Skarb Paristwa 1000 19 459,41 9951,90 0,77%
BS060808 - 06/08/2008 Skarb Paristwa 750 7 159,76 7295,29 0,57%
BS070508 - 07/05/2008 Skarb Paristwa 1000 9577,21 9.849,01 0,77%
BS090708 - 09/07/2008 Skarb Paristwa 1100 10 490,84 10 732,83 0,84%
BS230408 - 23/04/2008 Skarb Paristwa 1250 11 999,03 12 330,66 0,96%
2. Obligacje skarbowe 718850 662 358,18 668 016,49 52,07%
DZ0109 - 18/01/2009 Skarb Paristwa 5599 5 599,66 5899,27 0,46%
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Parstwa 51755 51 441,09 51 304,21 4,00%
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Paristwa 36000 36 064,50 36 813,60 2,87%
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Paristwa 35000 35 058,50 35512,40 2,77%
DS0509 - 24/05/2009 Skarb Paristwa 50 000 50 786,50 51 701,50 4,03%
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Paristwa 50 000 48 794,53 47 954,50 3,74%
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Paristwa 30000 31 630,50 30813,30 2,40%
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Paristwa 35000 34624,50 33 586,35 2,62%
DS1109 - 24/11/2009 Skarb Paristwa 32000 33045,00 32 111,04 2,50%
DS1110 - 24/11/2010 Skarb Paristwa 32855 32880,96 32936,15 2,57%
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Parstwa 34200 34 981,34 35 417,52 2,76%
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Parstwa 15000 14 810,50 14721,75 1,15%
PS0413 - 25/04/2013 Skarb Parstwa 15000 14 527,50 14 979,90 1,17%
PS0511 - 24/05/2011 Skarb Parstwa 19 000 18 356,00 18 425,44 1,44%
PS0608 - 24/06/2008 Skarb Paristwa 40 000 40932,18 41206,00 3,21%
SP0308 - 03/03/2008 Skarb Paristwa 48 923 4 657,47 5076,25 0,39%
SP0608 - 02/06/2008 Skarb Paristwa 639 59,52 65,25 0,01%
SP0908 - 01/09/2008 Skarb Paristwa 379 35,40 38,06 0,00%
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Paristwa 28 000 28 506,20 28 211,40 2,20%
OK0408 - 12/04/2008 Skarb Paristwa 30500 27 882,98 30 073,00 2,34%
OK0709 - 25/07/2009 Skarb Paristwa 50 000 45 153,10 45 560,00 3,55%
OK0808 - 12/08/2008 Skarb Paristwa 36 000 33062,30 34 794,00 2,11%
OK1208 - 12/12/2008 Skarb Paristwa 43000 39 467,95 40 815,60 3,18%
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane 8018 8 563,01 9 823,89 0,77%

lub poreczane przez Skarb Panstwa
obligacja PKP - 06/02/2011

—_

8 1.800,00 1839,22 0,14%

obligacja Agencji Rozwoju Przemystu - 14/01/2008 8000 6 763,01 7984,67 0,63%
4. Depozyty w bankach krajowych 2 4 502,31 4 502,31 0,35%
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Depozyt w BRE Bank S.A. - 02/01/2008, oprocentowanie: 5.80% 1 2000,00 2000,00 0,15%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 02/01/2008, oprocentowanie: 5.60% 1 2502,31 2502,31 0,20%
5. Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 56 8 000,00 8 120,56 0,63%
Certyfikat Depozytowy BRE - 01/10/2008 50 5000,00 5070,93 0,39%
Certyfikat Depozytowy GETIN BANK - 06/04/2010 6 3000,00 3049,63 0,24%
6. Listy zastawne 3000 3 012,00 3 060,54 0,24%
listy zastawne RHEINHYP-BRE seria PAT - 10/04/2008 3000 3012,00 3060,54 0,24%
7. Papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki 795 809,31 811,19 0,06%
samorzadu terytorialnego
obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 795 809,31 811,19 0,06%
8. Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe 30 2 995,12 3 018,66 0,24%

inne niz zdematerializowane, a emitowane przez
spotki publiczne

Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1500,00 1 511,01 0,12%
Obligacje Echo -25/05/2011 15 1495,12 1507,65 0,12%
9. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych 46303830 375901,80 478 547,07 37,30%
notowan Gietdy Papierow Wartosciowych (GPW)
ABG SPIN Spotka Akeyjna 1018 555 8 907,41 7028,03 0,55%
ABM SOLID Spétka Akeyjna 36 000 1062,00 877,68 0,07%
AB Spétka Akcyjna 27 230 313,15 727,59 0,06%
Agora Spotka Akcyjna 50000 323541 2722,50 0,21%
Ambra Spétka Akeyjna 463 141 5587,83 4 862,98 0,38%
Amica Wronki Spétka Akcyjna 108 045 2 926,71 204421 0,16%
Asseco Poland Spétka Akeyjna 602 483 23 540,16 44 077,66 3,44%
ATM Spétka Akcyjna 446 500 26 630,52 28 692,09 2,24%
BANKIER.PL Spétka Akeyjna 67 948 746,47 750,15 0,06%
Barlinek Spétka Akeyjna 762 279 9216,29 9635,21 0,75%
Bioton Spétka Akcyjna 16 000 000 16 997,55 14 400,00 1,12%
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 14 917 6 995,82 11 114,81 0,87%
BUDVAR Centrum Spétka Akcyjna 32234 452,97 386,49 0,03%
Cinema City International N.V. 46 800 937,43 1 647,36 0,13%
Comarch S.A. 39480 2 118,94 7172,33 0,56%
Firma Oponiarska Debica S.A. 78 950 6 073,71 8329,23 0,65%
Polski Koncern Migsny Spétka Akcyjna 330 740 3852,92 2483,86 0,19%
Elektrobudowa S.A. 96 668 523710 19402,23 1,51%
Farmacol S.A. 112 920 324346 4 660,21 0,36%
GETIN Holding Spétka Akcyjna 233375 2163,99 341428 0,27%

GINO ROSSI Spétka Akcyjna 113339 1631,20 1221,79 0,10%
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Inter Groclin Auto S.A. 72 795 5 106,76 1826,43 0,14%
HTL-STREFA Spétka Akcyjna 1439 257 23 494,37 9211,24 0,72%
Hyperion Spétka Akeyjna 572 500 527477 3789,95 0,30%
Interia PL S.A. 122 076 2085,33 8 044,81 0,63%
JC AUTO Spoétka Akcyjna 109 800 3344,95 3213,85 0,25%
Koelner Spotka Akcyjna 344 281 11 079,04 11 306,19 0,88%
ZespOt Elektrocieptowni Wroctawskich 47 130 949,50 298710 0,23%
KOGENERACJA Spétka Akcyjna

Kredyt Bank S.A. 131 139 1 353,21 3191,92 0,25%
Kro$nieriskie Huty Szkta KROSNO S.A. 834 845 6 367,58 3013,79 0,23%
Zaklady Ttuszczowe Kruszwica Spdtka Akcyjna 264 251 7 594,56 11 241,24 0,88%
Lena Lighting Spotka Akeyjna 29722 307,81 152,47 0,01%
Grupa LOTOS Spétka Akcyjna 70 000 3015,02 3136,00 0,24%
Makarony Polskie Spétka Akcyjna 445 067 4199,73 2185,28 0,17%
MCI Management Spétka Akcyjna 284 710 1 245,31 5264,29 0,41%
Bank Millennium Spétka Akcyjna 2140 000 11 996,30 25 038,00 1,95%
Mispol Spétka Akcyjna 269 217 2 801,56 4121,71 0,32%
Multimedia Polska Spétka Akcyjna 1021248 11 061,00 10 283,97 0,80%
Odlewnie Polskie Spétka Akcyjna 1028 478 5 156,52 6 181,15 0,48%
Opoczno S.A. 272 815 11 799,32 13 035,10 1,02%
PBG Spotka Akcyjna 8698 278,34 2759,61 0,22%
PEKAES Spétka Akcyjna 284 389 2 905,07 3526,42 0,27%
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna 19 000 3679,60 4384,25 0,34%
Polish Energy Partners S.A. 312763 2 439,55 11 766,14 0,92%
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 40 691 244492 3619,06 0,28%
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna 1550 000 5127,26 7812,00 0,61%
Polski Koncern Naftowy S.A. 416 906 16 149,21 21 724,97 1,69%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna 145000 2972,50 7 686,45 0,60%
Polcolorit Spotka Akeyjna 425174 1139,16 386,91 0,03%
POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce Spétka Akcyjna 315450 404,26 2750,72 0,21%
Projprzem S.A. 24 649 215,93 985,71 0,08%
PROKOM SOFTWARE Spotka Akcyjna 42 740 5061,79 5681,86 0,44%
Zaklady Azotowe Putawy Spétka Akcyjna 120 616 7746,04 14.210,98 1,1%
Relpol Spétka Akcyjna 5000 175,60 78,10 0,01%
RUCH Spotka Akcyjna 798 209 17 835,53 18 845,71 1,47%
SECO/WARWICK Spétka Akeyjna 54 328 2010,14 2 493,66 0,19%
Seko Spétka Akcyjna 428 790 6 623,45 8 108,42 0,63%

Stalprofil Spétka Akcyjna 123 662 1461,12 232114 0,18%
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Mondi Packaging Paper Swiecie Spétka Akcyjna
Sygnity Spétka Akcyjna

Synthos Spétka Akcyjna

Techmex S.A.

Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna

. Prawa do akcji notowane na GPW

SECO/WARWICK Spétka Akcyjna - prawa do akciji

. Prawa poboru notowane na GPW

Polcolorit Spétka Akeyjna - prawa poboru
Krosno Spétka Akcyjna - prawa poboru
Razem lokaty (krajowe)

77 748
245 604
9193 392
27000
830 000
633 086
36 859
36 859
1260 019
425 174
834 845

4 544,05
16 073,23
6 631,72
600,05
13 315,39
5 964,21
1369,70
1.369,70
0,00
0,00

0,00

5270,54
8780,34
12 319,15
1071,63
18 990,40
10 097,72
1 623,64
1623,64
2 236,48
408,17
1828,31

48 341 059 1169 154,04 1 273 705,68

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2008 r. (w tys. zt.)

Bony skarbowe

BS060509 - 06/05/2009 Skarb Paristwa
BS110209 - 11/02/2009 Skarb Paristwa
BS150409 - 15/04/2009 Skarb Paristwa
BS270509 - 27/05/2009 Skarb Paristwa
Obligacje skarbowe

DZ0109 - 18/01/2009 Skarb Paristwa
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Panstwa
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Paristwa
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Parstwa
DS0509 - 24/05/2009 Skarb Parstwa
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Pafstwa
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Paristwa
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Parstwa
DS1019 - 25/10/2019 Skarb Paristwa
DS1109 - 24/11/2009 Skarb Paristwa
DS1110 - 24/11/2010 Skarb Panstwa
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Paristwa
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Paristwa

3000
1000
500
500
1000
717 450
5599
60 651
36 000
35000
30 000
55000
51000
53000
40 000
32000
34000
34200
38000

28 247,56
940115
4759,74
469834
9.388,33

702 396,08
5599,66

60 292,61

36 064,50

35 058,50

29 930,17

53 586,23

52 673,10

51 502,60

39 234,00

33 045,00

34 014,51

34 981,34

36 720,70

29 421,06
9792,71
496724
4912,98
974814

723 332,25
5946,87

60 733,49
35 065,08
34922,30
31 044,90
54 896,60
54 087,54
53 007,42
40 548,00
3234176
34 614,72
35 838,86
38 700,34

0,41%
0,68%
0,96%
0,08%
1,48%
0,79%
0,13%
0,13%
0,17%
0,03%
0,14%
99,28%

2,36%
0,79%
0,40%
0,39%
0,78%
57,99%
0,48%
4,87%
2,81%
2,80%
2,49%
4,40%
4,34%
4,25%
3,25%
2,59%
2,78%
2,87%
3,10%
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PS0413 - 25/04/2013 Skarb Paristwa 45000 43 466,80 46 663,20 3,74%
PS0511 - 24/05/2011 Skarb Parstwa 19000 18 356,00 19 080,37 1,53%
WS0429 - 24/04/2029 Skarb Paristwa 5000 5 170,00 5485,40 0,44%
WS0437 - 25/04/2037 Skarb Paristwa 6000 5400,00 5966,10 0,48%
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Paristwa 40 000 39 915,20 41 752,00 3,35%
OKO0709 - 25/07/2009 Skarb Paristwa 50 000 45 153,10 48 540,00 3,89%
OKO0710 - 25/07/2010 Skarb Paristwa 43000 37 852,56 39 714,80 3,18%
OK0711 - 25/07/2011 Skarb Paristwa 5000 4 379,50 4 382,50 0,35%
3. Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane 18 1 800,00 1 851,47 0,15%
przez Skarb Panstwa
obligacja PKP - 06/02/2011 18 1800,00 1 851,47 0,15%
4. Depozyty w bankach krajowych 2 12 254,97 12 254,97 0,98%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 02/01/2009, oprocentowanie: 5.95% 1 12 250,00 12 250,00 0,98%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 02/01/2009, oprocentowanie: 5.65% 1 4,97 4,97 0,00%
5. Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 6 3000,00 3 059,38 0,25%
Certyfikat Depozytowy GETIN BANK - 06/04/2010 6 3000,00 3059,38 0,25%
6. Papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki 795 809,31 787,38 0,06%
samorzadu terytorialnego
obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 795 809,31 787,38 0,06%
7. Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe 30 299447 3 022,94 0,24%
inne niz zdematerializowane, a emitowane przez
spotki publiczne
Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1500,00 1512,72 0,12%
Obligacje Echo - 25/05/2011 15 1494,47 1510,22 0,12%
8. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych 83712727  659910,21 468 160,52 37,53%
notowan Gietdy Papierow Wartosciowych (GPW)
ABM SOLID Spétka Akeyjna 86 939 2073,87 869,39 0,07%
AB Spétka Akeyjna 30230 359,03 105,81 0,01%
Agora Spétka Akcyjna 50 000 323541 811,00 0,07%
Ambra Spétka Akeyjna 483 049 5783,01 768,05 0,06%
Amica Wronki Spétka Akcyjna 202 992 4 605,62 1524,47 0,12%
Asseco Poland Spétka Akcyjna 1244 982 54 246,53 59 061,95 4,73%
ATM Spétka Akcyjna 3599820 26 615,03 14 183,29 1,14%
BANKIER.PL Spétka Akeyjna 67 948 746,47 612,89 0,05%
Barlinek Spétka Akcyjna 1619722 17 519,36 307747 0,25%
Bioton Spdtka Akcyjna 24500 000 21249,77 4 900,00 0,39%
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna 20698 9000,43 8 894,97 0,71%

BUDVAR Centrum Spdtka Akcyjna 32234 452,97 74,78 0,01%
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Cinema City International N.V. 46 800 937,43 725,40 0,06%
Cersanit Spétka Akcyjna 599 508 16 273,61 8 668,89 0,69%
Comarch Spétka Akcyjna 77878 5890,36 4 695,26 0,38%
Firma Oponiarska Debica Spétka Akcyjna 98 571 704764 373781 0,30%
Polski Koncern Migsny Spotka Akcyjna 429 194 437414 515,08 0,04%
Elektrobudowa S.A. 113 067 7 805,29 17 640,71 1,41%
Farmacol S.A. 126 149 368392 3554,88 0,28%
GETIN Holding Spétka Akcyjna 233375 2163,99 1 155,21 0,09%
GINO ROSSI Spétka Akcyjna 113339 1631,20 329,82 0,03%
Inter Groclin Auto S.A. 72795 5106,76 216,20 0,02%
Hardex Spétka Akcyjna 32060 3070,63 2050,24 0,16%
HTL-STREFA Spdtka Akcyjna 4305 374 38493,59 32031,98 2,57%
Hyperion Spétka Akcyjna 580 500 5319,85 1532,52 0,12%
Inter Cars Spétka Akcyjna 28 089 3412,46 723,85 0,06%
Koelner Spotka Akcyjna 886 147 23 147,46 7 195,51 0,58%
ZespOt Elektrocieptowni Wroctawskich 49130 1.052,45 2 563,11 0,21%
KOGENERACJA Spétka Akcyjna

Kredyt Bank S.A. 120 000 1 225,21 1 359,60 0,11%
Kro$nieriskie Huty Szkta KROSNO S.A. 1290 579 6 429,89 580,76 0,05%
Zaklady Ttuszczowe Kruszwica Spdtka Akcyjna 365 586 11 416,43 16 009,01 1,28%
Lena Lighting Spotka Akeyjna 29 642 306,87 39,72 0,00%
Grupa LOTOS Spétka Akcyjna 200 282 6 160,65 2401,38 0,19%
Makarony Polskie Spétka Akcyjna 461625 426143 1075,59 0,09%
MCI Management Spétka Akcyjna 319 755 1 658,28 1.000,83 0,08%
Bank Millennium Spétka Akcyjna 4837 583 26 185,15 13 883,86 1,11%
Mispol Spétka Akcyjna 335769 2522,78 980,45 0,08%
Multimedia Polska Spétka Akcyjna 2549938 23 421,65 17 773,07 1,42%
Odlewnie Polskie Spétka Akcyjna 1270380 6 453,47 1892,87 0,15%
PBG Spodtka Akcyjna 8698 278,34 1719,68 0,14%
PEKAES Spétka Akcyjna 289 270 2 965,50 2600,54 0,21%
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna 35985 3986,59 4 603,56 0,37%
Polish Energy Partners S.A. 312763 2439,55 6 064,47 0,49%
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 139 714 8071,88 378765 0,30%
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna 3024 694 993542 10 949,39 0,88%
Polski Koncern Naftowy S.A. 1580 384 51 257,10 40 647,48 3,26%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna 469 690 14 159,05 16 688,09 1,34%
Pol-Aqua Spétka Akcyjna 82 895 5142,74 142579 0,11%

POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce Spétka Akcyjna 315 450 404,26 952,66 0,08%
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Projprzem S.A. 24 649 215,93 333,75 0,03%
Zakfady Azotowe Putawy Spotka Akcyjna 172 282 11 512,20 9270,49 0,74%
Relpol Spétka Akcyjna 5000 175,60 19,10 0,00%
RUCH Spétka Akcyjna 1275047 25 488,04 8 338,81 0,67%
SECO/WARWICK Spétka Akeyjna 282 742 11 186,17 4 806,61 0,39%
Seko Spotka Akcyjna 429 000 6 625,64 2 247,96 0,18%
Stalprofil Spétka Akcyjna 123 662 1 461,12 802,57 0,06%
Mondi Packaging Paper Swiecie Spétka Akcyjna 513373 23 656,88 20 350,11 1,63%
Sygnity Spétka Akcyjna 382 661 19 255,88 9685,15 0,78%
Synthos Spétka Akcyjna 19 258 689 14 281,98 8473,82 0,68%
Techmex S.A. 23873 524,85 188,60 0,02%
Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna 950 000 15 866,80 18 800,50 1,51%
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna 633 086 5964,21 8 704,93 0,70%
Sfinks Polska Spétka Akcyjna 791 348 14 595,77 9068,85 0,73%
Optopol Technology Spétka Akeyjna 101 578 2073,64 1 417,01 0,11%
Grupa Kety Spétka Akcyjna 289 354 21399,37 17 442,26 1,40%
KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna 685 111 21 645,63 19 553,07 1,57%
9. Prawa Poboru nienotowane na GPW 1817 375 0 209,67 0,02%
Barlinek Spétka Akeyjna 1497 620 0,00 209,67 0,02%
MCI Management Spotka Akcyjna 319 755 0,00 0,00 0,00%
Razem lokaty (krajowe) 86 251 403 1411 412,60 1 242 099,64 99,58%

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu

$rodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
$rodki na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
$rodki na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
$rodki na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
waluty EUR 0,00 0,00
waluty USD 0,00 0,00
inne waluty 0,00 0,00
$rodki w drodze 0,00 0,00
inne $rodki 0,00 0,00
Nota nr 2. Srodk pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat (wz) 20074231 20084231
$rodki wplacone za Czlonkéw 5948 724,27 2 655 049,46

$rodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
$rodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 65 246,80
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$rodki wplacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 9576,17 0,00
$rodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
inne $rodki 0,00 0,00
Nota nr 3. $rodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat (w2) 20071231 20081231
$rodki przeznaczone do wypfat transferowych 0,00 0,00
$rodki przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 469177 0,00
$rodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
$rodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku rezerwowego 0,00 0,00
$rodki nienalezne 3150 230,42 1259 770,77
$rodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
$rodki wycofane z cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
srodki przeznaczone na pokrycie podatku od wyptat dla uprawnionych 15 666,00 18 356,00
inne 0,00 0,00
*Nota nr 4. Naleznosci z tytutu zbytych siadnikow portiela inwestycyinego (wz) 20071231 2008-12:31
sprzedaz akcji i praw z nimi zwigzanych 44 253,52 170 641,34
sprzedaz obligacji skarbowych 0,00 0,00
sprzedaz bonéw 0,00 0,00
pozostalych obligacji 0,00 0,00
sprzedaz certyfikatéw 0,00 0,00
sprzedaz bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
sprzedaz jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
sprzedaz listéw zastawnych 0,00 0,00
sprzedaz praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Notanr5. Naleznosciztytuu odsetek (wazh) 2000231 20084231
od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- depozytow bankowych 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
od kredytow 0,00 0,00
od pozyczek 0,00 0,00

od innych 0,00 0,00
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z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
z tytutu rachunku premiowego 0,00 0,00
z tytutu rachunku cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 51 875,61
z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
z tytutu optat ZUS za przekazane sktadki zwracanych przez PTE 335,04 1148,13
Nota nr 7. Zobowigzania 2 tytutu nabytych skladnikow portfela inwestycyinego (wz/) 20071231 2008412:31
z tytutu akcji i praw z nimi zwigzanych 2 312508,23 1 864 898,62
z tytutu obligacji skarbowych 0,00 0,00
z tytutu bonéw 0,00 0,00
z tytulu pozostatych obligacji 0,00 0,00
z tytutu certyfikatow 0,00 0,00
z tytutu bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
z tytutu jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
z tytutu listow zastawnych 0,00 0,00
z tytutu praw pochodnych 0,00 0,00
zinnych tytutéw 0,00 0,00
Nota nr 8. Zobowigzania z tytulu pozyczek ikredytow (wz) 2000231 20084231
pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
kredytow dtugoterminowych 0,00 0,00
kredytow krétkoterminowych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Notanr 9. Zobowigzania wobec Czlonkow (w2) 2000231 20084231
z tytutu wptat 114 193,10 303 617,12
z tytutu wyplat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
z tytutu wyplat transferowych 0,00 0,00
pokrycia szkody 0,00 0,00
zinnych tytutdw 0,00 0,00
Nota nr 10. Zobowiazania wobec towarzystwa (w2 2000231 20084231
wycofanie nadptaty 0,00 0,00
oplaty od skfadki 369 323,62 165 930,54
oplat transferowych 0,00 0,00
oplat za zarzadzanie 595 083,69 0,00
opfat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
oplat z rachunku premiowego 0,00 0,00

zinnych tytutdw 0,00 0,00
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zobowigzanie z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
zobowigzanie z tytutu wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
zobowigzania z tytutu sktadek nienaleznych 3158 156,58 1259 77794
zobowigzanie z tytutu podatku od wyptat dla uprawnionych 15 666,00 18 356,00

Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym zadnych instrumentéw pochodnych.

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat

odsetek od rachunkéw pienigznych 0,00 0,00
odsetek od depozytow 705 756,75 1065 878,88
odsetek od obligacii 25029 213,92 31081 610,13
odsetek od bankowych papieréw warto$ciowych 396 076,56 480 781,84
odsetek od listow zastawnych 157 110,00 48 000,00
odsetek od kredytow 0,00 0,00
zinnych tytutéw, w tym: 12284 444,77 14 481 058,29
- dywidend i udziatéw w zyskach 7604 147,17 10 790 387,67
- odpisu dyskonta od duznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej warto$ci nominalnej 4 654 495,97 3678 643,88
-inne 25 801,63 12 026,74

Réznice kursowe dodatnie nie wystapity

refinansowanie opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 36 628,68 33 316,43
refinansowanie opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
opfaty za przechowywanie 187 321,41 188 554,94
oplaty za rozliczanie 31 240,00 36 670,00
weryfikacja wartosci jednostki 0,00 0,00
prowadzenie rachunkow i przelewow 960,00 1.035,00
zinnych tytutéw 90,00 45,00
Notanrd.Roznice kursowe ujemne (w2)) 2007231 20084231
ujete w zrealizowanej stracie z inwestycji, w tym: 744,70 0,00
- akcji i praw z nimi zwiazanych 744,70 0,00

akcje i prawa z nimi zwigzane 60 741999,62  -11 244 839,91
obligacje skarbowe 4765 027,70 6 989 267,45
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bony -20 634,87 -5 675,85
pozostate obligacje -4 014,00 0,00
certyfikaty 0,00 0,00
bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 -12.000,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Nota nr 6. Niezrealizowany zysk (trata) z wyceny inwestycji w2) 20071231 20084231
akcje i prawa z nimi zwigzane -68 807 742,46 -296 675 677,90
obligacje skarbowe -13492 518,75 13 451 503,41
bony 0,00 0,00
pozostate obligacje 0,00 0,00
certyfikaty 0,00 0,00
bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 0,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru nie wystapity

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa

1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 12 752,23 8 550,44
2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6. Inne 0,00 0,00

Warszawa, 04 marca 2009 r.
Sporzadzt  —
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA EMERYTALNEGO
+POLSAT” SPOLKA AKCYJNA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego ,POLSAT” z siedzibg
w Warszawie przy Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A (,Fundusz’), zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
,POLSAT” Spétka Akcyjna, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2008 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 1 243 592 348,91 ztotych, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy strate netto w kwocie 248 029 231,56 ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 32 610 618,73 ztotych, zestawienie zmian
w kapitale wiasnym za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 32 610 618,73
zlotych, zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2008 r. na sume 1242 099 637,71 ztotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,POLSAT” Spétka Akcyjna jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachun-
kowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuije:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan
finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatari lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowied-
nich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz prawidto-
wosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczgcych kwot i informacji ujaw-
nionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istot-
nej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka,
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziaftania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanych zasad rachunkowo-
§ci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia
przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytainego ,POLSAT” przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzieri 31 grudnia 2008 ., wynik finansowy za rok obrotowy kofczacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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Inne kwestie
Stwierdzamy, ze Informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego ,POLSAT” Spétka Akcyjna skierowana do
cztonkéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 38 punkt 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r.,
nr 248, poz. 1847) i s one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

‘Q

f Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 11099/8101 Biegty rewident nr 796/1670
Izabela Sykulska Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

16 marca 2009 r.
Warszawa, Polska

Warszawa, dnia 16 marca 2009 r.

OSWIADCZENIE

BRE BANK SA, wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat potwierdza zgodno$é
danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2008 r. za okres od 01 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywéw Funduszu oraz nadzorowat migdzy
innymi terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywdw funduszu, obliczanie warto$ci aktywow netto Funduszu i przestrze-
ganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu BRE BANK SA:

Jarostaw Wylot-Szumariski Agnieszka Sawa

Y
Zastqpcapyrektora o Naczelnik Wydziatu Obstugi Funduszy
Departament Rozliczer i Ustug Powierniczych Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych
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Statut
Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT

Art. 1. Fundusz

Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT, zwany dalej ,Funduszem”, jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997r. (Dz. U. 2004 nr 159 poz. 1667 — tekst
jednolity z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawa”.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych Cztonkéw Funduszu i lokowanie ich, zgodnie
z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i przepisami Ustawy, z przeznaczeniem na wyptate Cztonkom Funduszu po osiagnieciu
przez nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w Ustawie z dnia 21 listopada
2008 roku o emeryturach kapitatowych (Dz.U. 2008 nr 228, poz. 1507) albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem
lub przepisami prawa.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie uchwalonym
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT Spétka Akcyjna, zwanego
dalej ,Towarzystwem”.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Art. 2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT Spétka Akcyjna z siedziba i adresem: 04 — 028 Warszawa,
Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, prowadzace dziatalno$¢ na zasadach okreslonych w szczegoélnosci w Kodeksie spotek handlo-
wych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego.

1.

Art. 3. Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

Zatozycielami Towarzystwa sa:

1) Invest-Bank S.A,

2) PAI-MEDIA Sp. z 0.0. przeksztatcona z dniem 31 pazdziernika 2000 r. w POLSAT MEDIA S.A., a nastepnie jej firma zostata
zmieniona z dniem 31 grudnia 2003 r. na PAI MEDIA S.A.,

3) Telewizja POLSAT S.A,

4) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) Invest-Bank S.A,,

2) PAI-MEDIAS.A.,

3) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.

Kapital zakltadowy Towarzystwa wynosi 27.075.000 (stownie: dwadziescia siedem milionéw siedemdziesigt piec tysiecy)
zlotych i dzieli si¢ na 600.000 (stownie: sze$¢set tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 1 do 600.000 o wartosci
nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akcja, 35.000 (stownie: trzydziesci piec tysiecy) akcji imiennych serii B
0 numerach od 600.001 do 635.000 o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ziotych kazda akcja, 17.500 (stownie:
siedemnascie tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii C o numerach od 635.001 do 652.500 o wartosci nominalnej 30
(stownie: trzydziesci) zlotych kazda akcja oraz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D
o numerach od 652.501 do 902.500 o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akcja.
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4. Akcje Spotki zostaty objete w nastepujacy sposéb:

1) Invest-Bank S.A. objat 126.000 (stownie: sto dwadzieScia szes$¢ tysiecy) akcji imiennych serii A 0 tacznej wartosci nominalnej
3.780.000 (trzy miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) ztotych, o numerach od 1 do 126.000,

2) PAI MEDIA S.A. objeta 456.000 (stownie: czterysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o tacznej wartosci
nominalnej 13.680.000 (stownie: trzynascie miliondw szeséset osiemdziesiat tysiecy) ztotych, o numerach od 126.001
do582.000, 35.000 (stownie: trzydziesci piec tysiecy) akcjiimiennych serii B o tacznej warto$ci nominalnej 1.050.000 (stownie:
jeden milion piecdziesiat tysiecy) ztotych, o numerach od 600.001 do 635.000, 17.500 (stownie: siedemnascie tysiecy pie¢set)
akcji imiennych serii C o facznej wartosci nominalnej 525.000 (stownie: pigéset dwadziescia pie¢ tysiecy) ztotych, o numerach
0d 635.001 do 652.500, 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcjiimiennych serii D o facznej wartosci nominalnej
7.500.000 (stownie: siedem miliondw pigéset tysiecy) ztotych, o numerach od 652.501 do 902.500,

3

=

Totalizator Sportowy Sp. z 0.0. objat 18.000 (stownie: osiemnascie tysiecy) akcji imiennych serii A o tacznej warto$ci nominal-
nej 540.000 (stownie: pigcset czterdziesci tysigcy) ztotych, o numerach od 582.001 do 600.000.
Art. 4. Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach okreslonych
w Ustawie i statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziata w interesie cztonkéw Funduszu.

3. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa:
Prezes Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. samodzielnie lub dwaj czlonkowie jego Zarzadu
dziatajgcy tacznie.

Art. 5. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow Funduszu jest BRE
BANK Spétka Akcyjna, bank krajowy, spetniajacy warunki okreslone w Ustawie.

2. Siedziba i adresem Depozytariusza jest: 00-950 Warszawa, ulica Senatorska 18.

Art. 6. Przechowywanie Aktywéw Funduszu
1. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie aktywow Funduszu. Aktywa
Funduszu moga by¢ przechowywane takze przez inne podmioty uprawnione do tego na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawieranych za zgoda Depozytariusza.

2. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania Iub nienalezytego wykonania obowigzkéw
natozonych przez Ustawe.

3. Depozytariusz dziata w interesie Czlonkéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 7. Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich Aktywow:
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1) koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

a) kosztyzwiazanezprzechowywaniemAktywéw FunduszuprzezDepozytariuszastanowiagceréwnowartos¢wynagrodzenia
Depozytariusza,

b) koszty zwiazane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ optat
ponoszonych na rzecz 0s6b trzecich, z ktérych Fundusz jest obowigzany korzystaé,

2) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,
3) koszty $rodkow przekazywanych na rzecz Towarzystwa w kwocie 0,005% warto$ci zarzadzanych Aktywow Netto Funduszu,

4) koszty wynikajace z pokrywania réznicy pomigdzy wysokoscia zobowigzania z tytutu sktadek a wynikajaca z ceny zamiany
warto$cia obligacji przekazanych Funduszowi przez Skarb Paristwa zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 . 0 przejeciu przez
Skarb Paristwa zobowigzar Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytulu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2003 r. Nr 149, poz.1450 z pdzniejszymi zmianami); maksymalna wysoko$¢ powyzszego kosztu
kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.

n

Koszty dziatalno$ci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow, pokrywa Towarzystwo.

Art. 8. Maksymalna wysokos¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow obcigzajgcych Fundusz

1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowa o przechowywanie aktywéw Funduszu obejmuije:

1) prowizje za przechowywanie aktywéw naliczang progowo od Sredniomiesiecznej Wartosci Aktywéw Netto, pobierang
miesiecznie z uwzglednieniem nastepujacych stawek:

| 1.500 0,0150 % (w skali roku) Sredniomiesiecznej
Wartosci Aktywow Netto

I 1.500 0,0125 % (w skali roku) nadwyzki Sredniomiesiecznej

Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponad 1.500 min zt

Sredniomiesieczna Wartosé Aktywéw Netto oznacza iloraz sumy dziennych Wartosci Aktywéw Netto w danym miesiacu przez
liczbe dni kalendarzowych danego miesigca.

Miesigczna prowizja za przechowywanie aktywow obliczana jest wedtug ponizszych wzordw:

a) Dla Progu Prowizji I:
Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesiacu

Liczba dni kalendarzowych w danym roku

nie mniej niz 7.000 zt miesigcznie
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b) Dla Progu Prowizji II:

Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesiacu

18.750 zt
o Liczba dni kalendarzowych w danym roku

2) opfate od kazdej rozliczonej transakcji, przez ktdra rozumie sie transakcje zrealizowana na papierach wartosciowych
oznaczonych tym samym kodem ISIN i po tej samej cenie - w maksymalnej wysokosci 10 zt,

3) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu,
stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z kiérych posrednictwa Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, pokrywane
z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucii rozliczeniowej,

4) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywow Funduszu,
stanowiace rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucii rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowiazany korzystaé, do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucii rozliczenio-
wych, o ktérych mowa w pkt. 3 )

5) oplate za obstuge rachunkéw pienigznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50 zt za kazdy przelew.

2. Kwota kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywow Netto i ptatna w ciagu
14 dni od otrzymania faktury Depozytariusza.

3. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu, stanowiace réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktdrych Fundusz jest zobowigzany
korzystac, w wysokosci maksymalnie 0,30 % wartosci zrealizowanych transakcji. Koszty pobierane sa przy rozliczeniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem os6b trzecich.

4. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdéw wedlug nastepuja-
cych stawek:

8.000 0,045 % Wartosci Aktywow Netto, w skali miesiaca
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000 min zt Wartosci Aktywow Netto, w skali miesigca
20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000 min zt Wartosci Aktyw6w Netto, w skali miesiaca
35.000 45.000 13,2 min zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000 min zt Wartosci Aktywow Netto, w skali miesigca
45.000 15,5 min zt

Kwota kosztéw zarzadzania Funduszem jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Dla celéw obliczania kosztéw zarzadzania Funduszem przyjmuje sie, ze przy
ustalaniu wartosci zarzadzanych Aktywow Netto Funduszu, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostkach uczestnictwa zbywa-
nych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wsp6inego inwestowania majace siedzibe w paristwach bedacych cztonkami OECD oraz paristwach
okreslonych w zezwoleniu ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych wydanym na podstawie art. 143 ust. 1 Ustawy,
jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika.
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5. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa w skali miesigca $rodki w kwocie 0,005 % wartosci zarza-
dzanych Aktywdéw Netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzieri ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu
i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca na rachunek Towarzystwa. Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym
dniu roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Art. 9. Optaty
1. Fundusz bedzie pobierat w formie potracenia optate manipulacyjng w nastepujacych wysokosciach:
1) 7 % kwoty z wptacanych sktadek w okresie od dnia 1 kwietnia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
2) 3,5 % kwoty z wptacanych sktadek od 01 stycznia 2010 roku.

2. Opfata, o ktdrej mowa w ust. 1 jest potracana przez Fundusz przed przeliczeniem sktadek na Jednostki Rozrachunkowe,
niezwlocznie po otrzymaniu sktadki przez Fundusz, chyba, ze opdznienie nastapito z przyczyn, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

3. W przypadku dokonywania wptat do Funduszu w papierach warto$ciowych odrebne przepisy okreslaja sposéb potracenia
opfaty, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Opfata potracana zgodnie z ust. 1 jest przekazywana niezwtocznie na rachunek Towarzystwa.

5. W przypadku wypfaty transferowej dokonywanej w zwiazku z przystapieniem Cztonka Funduszu do innego otwartego
funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej po dniu 31 marca 2004 r., Czlonkowie Funduszu
poniosa z wiasnych $rodkéw optate na rzecz Towarzystwa w wysokosci:

1) 160 4, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Ustawy, do dnia
dokonania wyptaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto nie wigcej niz 12 miesiecy,

2) 80 zl, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w kiorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Ustawy, do dnia
dokonania wyptaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto wiecej niz 12 miesiecy,
ale mniej niz 24 miesigce.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 Fundusz wysyta informacje w formie pisemnej Cztonkowi Funduszu przystepujacemu
do innego funduszu, niezwlocznie, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni roboczych, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 84 Ustawy, o wysokosci optaty oraz wskazuje rachunek pieniezny, na ktéry ma by¢ przekazana. Informacja o wysokosci
opfaty jest przesytana Czlonkowi Funduszu po stwierdzeniu prawidtowosci zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 84 Ustawy.

7. Opfate, o ktdrej mowa w ust. 5 uwaza si¢ za uiszczona przez Cztonka Funduszu, jezeli wplynie ona na rachunek pieniezny
wskazany przez Fundusz do siddmego dnia miesiaca, w ktdrym jest dokonywana wypfata transferowa.

8. Po dokonaniu wyplaty transferowej Towarzystwo rozlicza optate, o ktérej mowa w ust. 5 i w przypadku réznicy pomigdzy
optata wplacona a nalezna, o ktérej mowa w ust. 5, dokonuje zwrotu réznicy optaty na wskazany przez Cztonka Funduszu
rachunek pienigzny albo w formie przekazu pocztowego na wskazany przez Cztonka Funduszu adres.
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Art. 10. Wyptaty w ratach

Po $mierci Cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyplaty $rodkéw zgromadzonych przez zmartego Cztonka Funduszu
moze w formie pisemnej dyspozycji zadaé wyptaty Srodkow w formie wyplaty jednorazowej lub w ratach.

. Wyptata $rodkéw w ratach nastepuje przez okres nie diuzszy niz dwa lata.

. Osoba uprawniona wskazuje w dyspozycii, 0 ktorej mowa w ust. 1, liczbe rat oraz okresowo$¢ wyplat.

Wyptata pierwszej raty nastepuje w terminie do trzech miesiecy liczac od daty otrzymania dyspozycji przez osobe uprawniona.

Wyplaty kolejnych rat dokonywane sa zgodnie z dyspozycjg osoby uprawnionej w odstepach miesigcznych, kwartalnych
lub rocznych pierwszego dnia roboczego po uptywie okresu wskazanego w dyspozycji.

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ ograniczenia liczby rat w przypadku, gdy wysokos¢ raty bedzie nizsza niz 500 ztotych,
wedtug stanu na dzien otrzymania dyspozycji 0soby uprawnionej.

W przypadku, gdy dyspozycja zlozona przez osobe uprawniona nie odpowiada warunkom okreslonym powyzej, Fundusz
koryguije liczbe rat w sposéb jak najpetniej odzwierciedlajacy dyspozycje osoby uprawnionej.

Wielkos¢ poszczegdlnych rat przypadajacych do wyptaty ustalana jest z zastrzezeniem ust. 6 i 7, jako iloraz ilodci jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku zmartego do dnia otrzymania pisemnej dyspozycji osoby uprawnionej oraz
ilosci rat wskazanych w dyspozycii.

Wysokos$¢ poszczegoinych rat ustalana jako iloczyn jednostek rozrachunkowych przypadajacych na jedna rate oraz ich
wartosci wedtug stanu na dzieri roboczy poprzedzajacy dzien wyptaty kazdej z rat.

. Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zagdaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposob:

1) na wskazany rachunek bankowy, lub

2) przekazem pocztowym.

. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku zmartego Czlonka Funduszu osoba

uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci na wyptate jednorazowa.

Art. 11. Ogtaszanie Prospektow Informacyjnych

Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane w dzienniku “Parkiet”.

Prospekt informacyjny Funduszu bedzie ogtaszany raz do roku nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny Funduszu bedzie zawiera¢ jego Statut i zatozenia polityki inwestycyjnej, ostatnie zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, w zakresie
okreslonym przez przepisy prawa, z zastrzezeniem pierwszego prospektu informacyjnego, ktéry zawiera¢ bedzie jedynie
Statut Funduszu oraz zatozenia polityki inwestycyjnej.
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4. Na zadanie Cztonka Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany jest przesta¢ mu w ciagu
30 dni od dnia otrzymania zadania, zwyklg przesytka pocztowa, na adres zamieszkania wskazany w umowie lub adres
korespondencyjny jezeli jest inny niz adres zamieszkania, ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim pétrocz-
nym sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego pétrocza roku kalendarzowego.

5. Fundusz jest obowigzany, na zadanie Czlonka Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, udzieli¢ mu na pismie,
w ciggu 14 dni od dnia otrzymania zadania, na adres zamieszkania lub adres korespondencyiny, jezeli jest inny niz adres
zamieszkania, informacji okreslajacej pienigzna wartosé srodkéw zgromadzonych na jego rachunku, w tym iloé¢ oraz warto$¢
Jednostek Rozrachunkowych w dniu sporzadzenia informacii.

Art. 12. Inne Informacje

1. Na stronie internetowej www.ptepolsat.com.pl Fundusz bedzie publikowa¢ réwniez inne informacje dotyczace Funduszu,
a w szczegdlnosci:

1) w odstepach miesiecznych dane o tym, jaka cze$¢ Aktywdw zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach Rozdziatu 15 Ustawy, wedtug stanu na ostatni dzieri wyceny w danym miesigcu,

2) wodstepach pétrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka warto$¢ i jaka cze$¢ Aktywéw Funduszu
byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach oraz o emitencie poszczegdinych papieréw wartosciowych, wedtug stanu
na ostatni dzier wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu
potrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1 % Wartosci Aktywow Funduszu,

3) wodstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktyw6w Funduszu, z uwzglednieniem takze
lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywéw Funduszu.

4) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub potgczenie Towarzystwa z innym
towarzystwem emerytalnym,

5) uprawnienia przystugujace Cztonkom Funduszu w zwiazku z likwidacja Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.
2. W spos6b okreslony w art. 11 ust. 1 Fundusz bedzie publikowaé nastepujace informacje dotyczace Funduszu:

1) zmiany w Statucie Funduszu,

2) wodstepach pétrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka warto$¢ i jaka cze$¢ Aktywéw Funduszu
byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach oraz o emitencie poszczegdinych papierdw wartosciowych, wedtug stanu na
ostatni dzieri wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu
potrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1% Wartosci Aktywéw Funduszu,

3) wodstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktyw6w Funduszu, z uwzglednieniem takze
lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywéw Funduszu.

4) informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu,

5) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub potgczenie Towarzystwa z innym
towarzystwem emerytalnym,

6) uprawnienia przystugujace Cztonkom Funduszu w zwigzku z likwidacja Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.




PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT

3. W spos6b okreslony w ust. 1 lub 2 Fundusz moze tez publikowac biezace informacje dotyczace dziatalnosci i sytuacii
finansowej Funduszu.
Art. 13. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji
Nadzoru Finansowego.

2. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w pismie okre$lonym w art. 11 ust. 1.

3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu 0 jego zmianie jednak nie wczesniej niz
przed uptywem pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba, ze Komisja Nadzoru Finansowego
zezwoli na skrdcenie tego terminu.
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